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Rio de Janeiro, Junho de 2021

Senhores Debenturistas
SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA
Comissao de Valores Mobiliarios
B3

ANBIMA

Prezados Senhores,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissao de Debéntures da SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA
apresentamos a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Resolucdo Comissao
de Valores Mobilidrios n® 17/2021, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de

emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiducirio.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposi¢do dos debenturistas na sede da companhia
emissora, na Simplific Pavarini DTVM, e na instituicdo que liderou a colocacdo das Debéntures.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA, localizada na RUA FRANCISCO DE SOUZA BARBOSA 160, SALA 02, BAURU
SAO PAULO. Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME") sob 0 n2
24.905.442/0001-45.

OBJETO SOCIAL

3.1.1.A Emissora tem por objeto social Unico e exclusivo prestar o servico pUblico de transmissao de energia
elétrica, por meio da construcao, operacao e manutencdo das instalacdes de trecho de linhas de transmissao
referentes ao Lote S, conforme especificacdes no Edital do Leildo nimero 13/2015 da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL, e no competente Contrato de Concessao, objeto do Processo nimero
48500.003580/2015-77, incluindo, entre outros: (a) a execucao e supervisao dos servicos de construgao,
montagem, manutencdo e operacao de linhas de transmissdo de energia elétrica e subestacdes; (b) a prestacdo
de servicos publicos de transmissao de energia elétrica que lhe tenham sido delegados ou cuja exploracao Ihes
tenha sido concedida pela Administragao Publica; (c) o desenvolvimento de atividades correlatas ou que
apresentem sinergia com as atividades acima, incluindo a elaboracdo e execucao de projetos de engenharia e
manejo ambiental necessario a consecugao de tais atividades; e (d) o envolvimento com questdes sociais com a
regido onde se encontram suas instalacdes através de acdes comunitarias bem como disponibilizacdo de
recursos fisicos e logisticos caso solicitados por 6rgdo competente.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Codigo CETIP / Cédigo ISIN SAAS11/BRSAASDBS001
Instrucao CVM ICVM 476
Coordenador Lider BNP Paribas

Banco Liquidante

Banco Bradesco

Banco Escriturador

Banco Bradesco

Status da Emissao ATIVA

Titulo Debéntures
Emissao / Séries /U

Valor Total da Emissao 35.000.000,00
Valor Nominal 1.000,00
Quantidade de Titulos 35.000

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

19/11/2018

Data de Vencimento

15/12/2029
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Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacdo: As Debéntures serao
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdo, durante o prazo de distribuicdo das Debéntures
na forma dos artigos 79-A e 8° da Instrucao CVM 476, de acordo
com as normas de liquidagao aplicaveis a B3, pelo seu Valor
Nominal Unitario (“Preco de Subscricao”), sendo considerada “Data
da Primeira Integralizacao”, para fins da presente Escritura de
Emissao, a data da primeira subscricao e integralizagao das

Forma de Subscricao e Integralizagao Debéntures. Caso ocorra a subscricdo e integralizacdo das

e Preco de Integralizagao Debéntures em mais de uma data, o preco de subscri¢cdo para as
Debéntures que foram integralizadas apés a Data da Primeira
Integralizacdo serd o seu Valor Nominal Atualizado (conforme
definido na Cldusula 4.2.1.1 abaixo), acrescido dos Juros
Remuneratérios (conforme definido na Clausula 4.2.2.1 abaixo),
calculados pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacdo. O Preco de
Subscricdao poderd ser acrescido de desdgio na data da
integralizagao.

Remuneracao IPCA + 6,4019% a.a.
Data de Integralizacao 17/12/2018
Repactuagao -

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolu¢do do Conselho Monetario
Nacional (“CMN") n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN 3.947"), os recursos liquidos captados
pela Emissora por meio da Emissao, serao utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados a implantacdo do projeto, que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita, conforme detalhado
na tabela abaixo (“Projeto”).

COMPROVACAO DA DESTINACAO DOS RECURSOS

A Simplific Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario e, com base nos documentos recebidos e analisados,
declara que foi possivel constatar a efetiva utilizacao dos recursos captados com a Emissao para as respectivas
finalidades determinadas nos termos dos documentos da Emissao.

Saiba mais.


https://sistema.simplificpavarini.com.br/_sistema/consulta_comprovacao_destinacao_recursos.php?id_emissao=175&titulo=DEB&empresa=SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S&pasta_raiz=SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S

€ Simplific Pavarini
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POSICAO DAS DEBENTURES

Custédia Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Convertidas Circulacao
B3 31/12/2018 0 0 0 0 0 0 35.000
B3 31/12/2019 0 0 0 0 0 0 35.000
B3 31/12/2020 0 0 0 0 0 0 35.000

GARANTIA

4.1.GARANTIAS REAIS

Como condicao precedente a subscricao e integralizacao das Debéntures, os instrumentos contratuais abaixo
descritos serdo celebrados e registrados nos competentes Cartérios de Titulos e Documentos, bem como
cumprirao as demais formalidades devidas, conforme indicado nos respectivos instrumentos (“Garantias
Reais"), para assegurar, até o cumprimento de todas as obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissao, na
forma compartilhada descrita na Cladusula 4.18 abaixo, o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da
Emissao, na Data de Emissado, devido nos termos desta Escritura de Emissao, acrescido da Atualizacao
Monetdria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, conforme aplicdvel, bem como das demais
obrigacOes pecuniarias presentes e futuras, principais e acessoérias, previstas nesta Escritura de Emissao,
inclusive honordarios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiducidrio ou Debenturista na constituicdo, formalizacdo, execucdo e/ou excussao das garantias
previstas nesta Escritura de Emissao (“Obrigacdes Garantidas”):

Penhor de Acdes: a Acionista dard em penhor em primeiro e Unico grau, em cardter irrevogavel e irretratavel,
de acordo com as disposicOes dos artigos 1.431 e seguintes da Lei n? 10.406 de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”) e do artigo 39 da Lei das Sociedades por Acdes, acdes representativas da
totalidade do capital social da Emissora (“Penhor de Acdes”). O Penhor de Acdes abrangera todos os direitos,
existentes e futuros, decorrentes das acdes representando o capital social da Emissora, incluindo:

respectivamente as suas participacdes aciondrias, todas as suas a¢les representativas do capital social da
Emissora de titularidade da Acionista, subscritas até esta data, correspondentes a 100% (cem por cento) das
acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, incluindo-se a¢des ainda ndo integralizadas (“Acfes”);

todas as novas acfes de emissao da Emissora que a Acionista venha a subscrever ou adquirir no futuro, durante
a vigéncia do Contrato de Penhor de Acdes e Outras Avencas n®. 18.2.0328.3 (“Contrato de Penhor”), seja na
forma dos artigos 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por Acdes, seja por forca de bonificacOes,
desmembramentos ou grupamentos das Acdes, seja por consolidacao, fusao, aquisicao, permuta de acoes,
divisdo de acles, reorganizacao societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou ndo as Acdes
originalmente empenhadas, as quais, uma vez adquiridas pela Acionista, integrarao, automaticamente e
independentemente de qualquer formalidade adicional, a definicao de Acbes para todos os fins e efeitos de
direito, e ficarao automaticamente integradas ao penhor, aplicando-se as mesmas todos os termos e condicoes
do Contrato de Penhor;

todos os dividendos (em dinheiro ou mediante distribuicdo de novas acdes), lucros, frutos, bonificacoes,
direitos, juros sobre capital préprio, distribuicdes e demais valores atribuidos, declarados e ainda ndo pagos ou
a serem declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos e/ou atribuidos a
Acionista, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de disposicao ou alienacao das Acdes,
nestes casos desde que autorizados nos termos desta Escritura de Emissao e quaisquer bens, valores
mobilidrios ou titulos nos quais as Acdes sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores
mobilidrios), assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas
a, quaisquer das Acdes;

o direito de subscricdo de novas acdes representativas do capital social da Emissora, bénus de subscricao,
debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em
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acoes, relacionados a participacao acionaria da Acionista, bem como direitos de preferéncia e opcdes de
titularidade da Acionista; e

todos os titulos, valores mobilidrios, respectivos rendimentos e quaisquer outros bens ou direitos
eventualmente adquiridos pela Acionista com o produto da realizacao dos bens objeto da garantia mencionada
nas alineas “a” a “d” do presente item “i".

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios: cessao fiduciaria de direitos creditérios da Emissora, nos termos do
paragrafo 39, do artigo 66-B da Lei n? 4.728, de 14 de julho de 1964, em carater irrevogavel e irretratavel,
conforme abaixo estabelecido:

da totalidade dos direitos creditdrios de que é titular, em decorréncia do Contrato de Concessao,
compreendendo, mas nao se limitando ao direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou
potencialmente, sejam ou venham a se tornar exigiveis e pendentes de pagamento pelo Poder Concedente a
Emissora, incluido o direito de receber todas as indenizacdes pela extincao da concessao outorgada nos termos
do Contrato de Concessao (“Direitos Creditérios do Contrato de Concessao”);

da totalidade dos direitos creditérios de sua titularidade decorrentes da prestacao de servicos de transmissao
de energia elétrica, previstos no Contrato de Concessao (inclusive decorrentes de resolu¢des autorizativas no
ambito da concessdo de servico publico) e no Contrato de Prestacdo de Servicos de Transmissdo n° 009/2016,
firmado entre a Emissora e o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS (“ONS”), em 23 de agosto de 2016
(“Contrato de Prestacao de Servicos de Transmissaa”), incluindo a totalidade da receita proveniente da
prestacdo dos servicos de transmissdo (“Direitos Creditérios do Contrato de Prestacdo de Servicos de
Transmissao” e em conjunto com Direitos Creditérios do Contrato de Concessao, os “Direitos Creditdrios”;

dos direitos creditérios das segquintes contas:

“Conta Centralizadora”, na qual serdo depositados todos os recursos provenientes dos Direitos Creditérios
previstos nesta Clausula, conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo); e

“Conta Reserva das Debéntures”, conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria;

de todos os demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou nao, da Emissora, que possam ser objeto
de cessao fiducidria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicdveis, decorrentes do Contrato de
Concessao e do Contrato de Prestacao de Servicos de Transmissao, ou decorrentes, a qualquer titulo da
prestacao de servicos de transmissao de energia elétrica pela Emissora (“Cessao Fiducidria de Direitos
Creditérios”).

A constituicdo da Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios em favor dos Debenturistas serd formalizada por
meio de celebracao de aditivo ao “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, Administracdo de
Contas e Outras Avencas n? 18.2.0328.2", a ser celebrado entre a Emissora, o BNDES, o Banco Santander
(Brasil) S.A., na qualidade de Banco Administrador, e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiduciaria” e, em
conjunto com o Contrato de Penhor de Ac¢les, os “Contratos de Garantia”).

Sem prejuizo de eventuais novos poderes que venham a ser outorgados ao Agente Fiducidrio por meio dos
Contratos de Garantia, a Emissora e a Acionista nomeiam, em carater irrevogavel e irretratdvel, nos termos do
artigo 684 do Cédigo Civil, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunhao dos Debenturistas,
como seu procurador, até o final do cumprimento das obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissao,
com plenos poderes especiais para, em nome da Emissora e da Acionista e nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia: (i) na ocorréncia de inadimplemento das Obrigacdes Garantidas, praticar
todos os atos necessarios e firmar qualquer instrumento perante qualquer autoridade governamental e
quaisquer documentos necessarios ou recomenddveis para o cumprimento das obrigacdes, principais e
acessérias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo e a excussao das Garantias, incluindo
todas as faculdades previstas na Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; e/ou (ii) na
hipdtese de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures ou no vencimento final das Debéntures, sem
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gue as Obrigacdes Garantidas tenham sido integralmente quitadas, alienar os ativos alienados e/ou cedidos
fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio de venda amigavel,
podendo, para tanto, contratar empresa especializada, obedecida a legislacao aplicavel, e utilizar o produto da
alienacdo no pagamento das Obrigacdes Garantidas, assim como tomar qualquer providéncia e firmar
quaisquer instrumentos necessarios a transferéncia definitiva dos ativos cedidos fiduciariamente, observada a
legislacao aplicavel e nos termos dos Contratos de Garantia, podendo inclusive dar e receber quitacao. O
Agente Fiduciario, na qualidade de outorgado, nao podera substabelecer, no todo ou em parte, os poderes ora
conferidos, exceto quando com finalidade de representacao ad judicia.

A Emissora obriga-se a comprovar ao Agente Fiducidrio a ciéncia a respeito da Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditérios mediante notificacdo, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da celebracdo do Contrato de Cessao
Fiducidria: (a) ao ONS, a ser efetuada por Cartério de Registro de Titulos e Documentos ou por instrumento
particular; (b) a ANEEL, a ser efetuada por Cartério de Registro de Titulos e Documentos ou por instrumento
particular; (c) a qualquer outra pessoa contra a qual a Emissora detenha direitos a serem cedidos
fiduciariamente, e a quem mais seja necessario, na forma permitida por lei, para que os pagamentos
decorrentes da prestacao do servico de transmissao de energia elétrica, previstos no Contrato de Concessao e
no Contrato de Prestacao de Servicos de Transmissao sejam efetuados nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

A Emissora obriga-se a, no caso de obtencao de qualquer receita adicional decorrente da prestacao do servico
de transmissao de energia elétrica, além daquela oriunda do Contrato de Prestacdo do Servico de Transmissao,
ceder fiduciariamente a referida receita em favor do BNDES e dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, notificando os devedores do crédito cedido acerca da cessao fiduciaria em garantia para que os
pagamentos decorrentes da prestacdo de servicos de transmissdo de energia elétrica sejam efetuados nos
termos do Contrato de Cessao Fiduciaria. Nestes casos, a Emissora, o BNDES e o Agente Fiduciario se obrigam a
celebrar aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da
contratacao da referida receita adicional a fim de inclui-la no objeto do Contrato de Cessao Fiduciaria.

No prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds a subscricdo ou aquisicdo de quaisquer das acdes, titulos ou valores
mobilidrios conversiveis em acdes ou direitos mencionados na presente Clausula, a Acionista obriga-se a
notificar, por escrito, o Agente Fiducidrio e o BNDES, informando a ocorréncia daqueles eventos, bem como a
tomar todas as providéncias necessarias para formalizar o penhor em favor de cada um deles sobre as novas
acoes, titulos ou valores mobilidrios conversiveis em acdes ou direitos mencionados na presente Clausula, que
passarao a integrar, para todos os efeitos legais, o Penhor de Acdes, na forma prevista nesta Escritura e no
Contrato de Penhor de Ac¢Oes. A formalizacao do penhor deverd ser feita pela Emissora, no prazo previsto no
Contrato de Penhor de Acdes, por meio da averbacdo do penhor das acdes no livro de “Registro de Acoes
Nominativas” da Emissora, devendo ser anotados no extrato da conta de depdsito fornecido a Acionista
enquanto as acdes da Emissora forem escriturais, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Acdes.

A Emissora e a Acionista obrigam-se, ainda, a providenciar, previamente a primeira subscricdo e integralizacao
das Debéntures, a averbacao do Penhor de A¢des no “Livro de Registro de Acdes Nominativas” da Emissora em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario.

A Emissora obriga-se a registrar, previamente a primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os
Contratos de Garantia mencionados nos itens (i) a (iii) da Cladusula 4.16.1 acima e o Contrato de
Compartilhamento nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme indicados no
respectivo instrumento.

0 Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, incluindo os devidos registros
e averbacdes nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos e no respectivo “Livro de
Registro de Acdes Nominativas”, nos termos previstos na presente Escritura de Emissao e nos referidos
Contratos de Garantia, e a comprovacao, por parte da Emissora, da ciéncia dos direitos cedidos fiduciariamente,
conforme o caso, nos termos informados na Clausula 4.16.2 e 4.16.3 acima. Para tanto, a Emissora entregara ao
Agente Fiduciario: (i) 1 (uma) via original desta Escritura de Emissao devidamente registrada na JUCESP; (ii) 1
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(uma) via original dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissao e do Contrato de Compartilhamento
devidamente registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos; (iii) cdpia
autenticada dos Livros de Registro de A¢des Nominativas da Emissora, evidenciando a anotacao referida na
Clausula 4.16.5 acima; e (iv) cOpia eletrénica (em arquivo pdf.) do documento comprobatério por parte da
Emissora da ciéncia dos direitos cedidos fiduciariamente, conforme o caso, nos termos informados nas
Cldusulas 4.16.2 e 4.16.3 acima.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos respectivos instrumentos,
serao de responsabilidade da Emissora ou da Zopone.

Fica, desde j3a, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucao de quaisquer Garantias Reais
constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui prevista.

Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento, nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de
Garantia, o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas poderdo executar as Garantias Reais, simultaneamente ou
em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a
quitacao integral das Obrigacdes Garantidas.

As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratdvel pela Emissora e pela
Acionista, vigendo até a integral liquidagao das Obrigac0es Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia,
da presente Escritura de Emissdo e demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo das Garantias
Reais, a serem firmados entre Emissora, a Acionista, o Agente Fiduciario, o BNDES e demais partes de referidos
instrumentos, conforme aplicavel.

€2 simplific Pavarini

Emissora Evemto  DataMot  Evento Ref % valorsuros  valor amort valor ol avd peb valor evento valor Retido walor a Reter CONTA RESERVA DEBENTURES 130964179
SUBESTACAD AGUA AZUL SPES.A 1 17/08/2018 30678473500 0,0000000000  30,1676473900  35.000  1.055.574,5586500000 Data de Verificagao -
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES. A 1-1/6 17/06/2018 30,1678473%00 0,0000000000  30,1678473900 35000  1055874,6586500000 saldo Minimo Conta Reserva
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 12/6 17/06/2018 30,1678473%00 0,0000000000  30,1678473300 35000  1055874,6586500000 valor em Conta
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES A 1-3/6 17/06/2019 30,1678473900 0,0000000000  30,1678473900 35000 1055 874,6586500000
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 1-4/6 17/06/2018 30,2 0, 30, 35000  1.055.874,6586500000
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES. A 15/6 17/06/2018 30,1678473%00 0,0000000000  30,1678473900 35000  1055874,6586500000 Valor Para recomposicao
SUBESTACAD AGUA AZUL SPES.A 1-6/6 17/06/2018 30,: 0, 30, 35000  1.055.874,6586500000 Status

Emissora Evemo  DataMot  Evento Ref % valorsuros  valor amort valor ol avd peb valor evento valor Retido valor a Reter CONTA RESERVA DEBENTURES 130964179
SUBESTACAD AGUA AZUL SPES.A 2/6 17/06/2019 16/12/2018  1667%  34,0206375700 310008292800 650094660500 35000  384.871B900166670 384.471, 8900166670 Data de verificagio 17/03/2018
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 2-2/6  15/07/2019 16/12/2018 33,33%  33,0286375700 31,8808292500 659084668600 35000  768.943,7800333330  381.326,860 387.616,9200333330 saldo Minimo Conta Reserva 2.306.831,340100
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES. A 2-3/6 15/08/2013 16/12/2019 50,00% 33,0286375700 31,8808292900 653094668600 35000  1.153.415,6700500000 771.088,130 382.317,5400500000 valor em Conta 2328.985,200000
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES A 2-4/6 15/09/2019 16/12/2018 66,57% 330286375700 313808292900 6593084568600 35000  1.537.887,5500666700 1.153.422,380  384.465,1700666570
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 2-5/6 15/10/2019 16/12/2018 83,33%  34,0286375700 31 65, 35000  1.922.359, 1533.757,810  385.601,6400833330
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 2-6/6 15/11/2019 16/12/2018  100,00% 330286375700 31,8808292900 659084668600 35000  2.306.831,3401000000 1.968.989,160  337.542,1501000000 ‘valor Para recomposigao
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 2 15/12/2019  16/12/2018 - 34,0286375700 31,8808292900  65,9094668600 35000  2.306.831,3401000000 2.306.831,340 - Status

Emissora Eveno DataMot _Evento Ref % valorsuros  valor amort valor ol avd peb valor evento valor Retido valor a Reter CONTA RESERVA DEBENTURES 130964179
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES. A 3-1/6 17/12/2013 15/06/2020 16,67% 317473296800 33,8048792600  65,5522089400  35.000 382.387 8354833330 382.387,8354833330 Data de Verificagio 15/04/2020
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 3-2/6 15/01/2020 15/06/2020 33,33% 317473296800 338048792600 655522089300 35000  764.775,7709666670  384.471,890 380.303, 8809666670 saldo Minimo conta Reserva 2.294.327,312900
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES 4 33/6 15/02/2020 15/06/2020  5000% 317473206800 335043792600 655522083400 35000  1.147.163,6564500000 775.125,880  368.037,7164500000 valor em Conta 2358.215,750000
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES. A 3-4/6 15/03/2020 15/06/2020 66,67% 317473206800 33,8048792600 655522089400 35000  1.529.551,5819333300 1.161.133,750  358.417,7919333330
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPE S & 35/6 15/04/2020 15/08/2020  8333% 317473296800 35,8088792600 65, 35000 1811839, 150,656,350 351.283 0774186670
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPE 5. A 3-6/6 15/05/2020 15/06/2020  100,00%  31,7473296B00 338048792600 655522089300 35000  2.294.327,3129000000 1.923.659,760  370.567,5529000000 ‘valor Para recomposicao
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 3 13/06/2020 15/06/2020 - 31,7473296800 33,9048792600  65,5522088400 35000  2.294.327,3129000000 2.294.556,230 0,0000000000 status

Emissora Evento DataMot _Evento Ref % valorjuros  valor amort valor ol ovd eb valor evento valor Retida walor a Reter CONTA RESERVA DEBENTURES 130964179
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES. A 4-1/6 16/06/2020 15/12/2020 16,67% 333127094400 34,9178474300 68,2305568700  35.000 398.011,5817416670 0,0000000000 Data de Verificagio 15/12/2020
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 4-2/6 15/07/2020 15/12/2020 33,33% 333127084400 349178474300 6B,2305568700 35000  796.023,1634833330  781.113,270 14.908,8934833332 saldo Minimo conta Reserva 2.388.069,490450
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 43/6 15/08/2020 15/12/2020  5000% 333127084400 349178474300 66,2305S6E700 35000  1194.034,7452250000 783.013,270  400.9214752250000 valor em Conta 2388.068,480450
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 4-4/6  15/09/2020 15/12/2020 66,67% 333127084400 349178474300 662305568700 35000  1.592.0463269666700 1.168.745,230  423.301,0969666570
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES. A 45/6 15/10/2020 15/12/2020 83,33% 333127094400 34,9178474300 682305568700 35000  1.890.057,3087083300 1.566.281,880  423.776,0287083330
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPE 5. & 4-6/6  15/11/2000 15/12/2020  100,00%  33,3127084400 34 68, 35000  2.388.068, 1.980.798,020  407.271,4704500000 ‘Valor Para recomposicao
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 4 1a3/12/2020 15/12/2020 - 33,3127094400 34,9178474300 68,2305566700 35000  2.388.069,4904500000 2.378.128,120 9.941,3704499998 status

Emissora Evemo  DataMot  Evento Ref % valorsuros  valor amort valor ol avd peb valor evento valor Retido valor 2 Reter CONTA RESERVA DEBENTURES 130964179
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPE 5.4 51/6 15/12/2020 15/06/2021  1657%  32,2283166400 357091025100 70,0574135500 35000  413.5016140416670 0,000 0,0000000000 Data de Verificagso 12/02/2021
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 5-2/6 15/01/2021 15/06/2021 3333% 32, 38, 70, 35000  B27.503,2280833330  427.948,480 0,0000000000 saldo Minimo conta Reserva 2.482.809,684250
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 5-3/6 15/02/2021 15/06/2021 50,00% 32,2283166400 3£7091029100 70,9374195500 35000  1.241.404,8421250000 1.223.384,200 0,0000000000 valor em Conta 2579.534,310000
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES.A 5-4/6 15/03/2021 15/06/2021 66,67% 32, 38, 70, 35000  1.655.206,4561666700 1.223.384,200 0,0000000000
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES 4 55/6 15/04/2021 15/06/2021  8333%  32,2283166400 35, 70, 35000 2.063.008, L670.575,620  395.429,4502083330
SUBESTAGAD AGUA AZUL SPES & S&/5 15/05/2021 15/08/2021  100,00%  32,2283165400 35, 70, 35000 2452809, 0,000 2,452,509, 6542500000 e
SUBESTAGAOD AGUA AZUL SPE S & 5 1a/08/2021 15/08/2021 B 322283186400 38, 70, 35000 2482509, 0,000 - Status

PENHOR DE ACOES - 12 ADITAMENTO

Formalizacao Estado Cidade Visualizar

Livro de Acoes - 19/11/2018 Visualizar

AMORTIZACAO

Apos decorrido o Periodo de Caréncia, o Valor Nominal Atualizado das Debéntures serd amortizado em 21 (vinte
€ uma) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizagao, conforme cronograma (cada


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/LIVRO DE ACOES.pdf
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uma, uma “Data de Amortizacao das Debéntures”) e de acordo com os percentuais descritos na 32 (terceira)
coluna da tabela a sequir (“Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”):

REMUNERACAO

Apéds decorrido o Periodo de Caréncia (conforme definido abaixo), os Juros Remuneratérios serdao pagos
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de dezembro e junho de cada ano (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios”), sendo certo que: (i) os Juros Remuneratérios
calculados no periodo compreendido entre a Data da Primeira Integralizacao e o dia 15 de junho de 2019
(inclusive) serao integralmente capitalizados e incorporados ao Valor Nominal Atualizado em 15 de junho (“Data
de Incorporacao”); e (ii) o primeiro pagamento de Juros Remuneratérios, que incorporara os Juros
Remuneratérios incorridos entre a Data de Incorporacao e 15 de junho (inclusive), sera considerada a primeira
data de pagamento de Juros Remuneratérios, e incidird sobre o Valor Nominal Atualizado apés referida
incorporacao (“Data do Primeiro Pagamento de Juros Remuneratérios”), que sera realizado em 15 de junho de
2019. Fardo jus aos Juros Remuneratdrios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios.

1. Os Juros Remuneratérios incorridos desde a Data da Primeira Integralizacao até 15 de junho de 2019,
exclusive, serao incorporados ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. A partir desta data
iniciard um novo Periodo de Capitalizacdo das Debéntures, devendo o respectivo pagamento ser realizado na
Data de Pagamento de Juros imediatamente posterior.

RESGATE ANTECIPADO

AS DEBENTURES NAO ESTARAO SUJEITAS AO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO PELA
EMISSORA, SEJA ELE TOTAL OU PARCIAL.
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DECLARACAO DA EMISSORA

AGUL 7y

A
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

DECLARAGCAO

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o nt®
24.905.442/0001-45, devidamente registrada na JUCESP sob o n® 35300491793,
vém, respeitosamente, DECLARAR gque cumpriu todas as obrigacdes
estabelecidas nos instrumentos legais da emissdo das debéntures e, também, que

nio ocorreu eventos de vencimento antecipado no exercicio 2020,
Sem mais,

Guarulhos/SP, 22 deabfil dé 2021,
12 # ._,/‘"

-

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.
Claudio Zopone
DNiretor

Estrada Acacio Anlonio Balisla, 4155
Vila Bom Sucesso - CEP: 07T175-080 - Guanulhos/5P
Fome: (14} 2106-5799
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AGUAZyL

-

A
Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

DECLARACAO

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o n®
24.905.442/0001-45, devidamente registrada na JUCESP sob o n® 35300491793,
viém, respeitosamente, DECLARAR que cumpriu todas as obrigacdes
estabelecidas nos instrumentos legais da emissio das debé&ntures e, também, que

nio ocorreu eventos de vencimento antecipado no exercicio 2020,

Sem mais,

- !_,-"' 1

SUBESTACAO AGUA AZUL SPE S.A.
Cldudio Zopone
Diretor

Estrada Acacio Anlonio Batista, 4155
Vila Bom Sucesso - CEP: 07T175-080 - Guanulhos /5P
Fome; (14} 2106-5799
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COVENANTS
CLAUSULA

FORMULA DE CALCULO DO ICSD

O indice de Cobertura do Servico da Divida é calculado a partir da divisio da Geracdo de Caixa da Atividade pelo Servico da
Divida, com base em informac0es registradas nas Demonstracdes Contdbeis Regulatérias (de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil) auditadas, com base em periodos de verificacdo a cada 12 meses, a saber:

A) Geracao de caixa da atividade

(+) [LAJIDA (EBITDA);
(-) Imposto de Renda;
(-) Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido.

B) Servico da Divida

(+) |Amortizacao de Principal;
(+) |Pagamento de Juros.

C) indice de Cobertura do Servico da Divida = (A)/(B)

O LAJIDA (EBITDA) corresponde ao somatério dos itens abaixo discriminados:

(+/-) Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

(+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

(+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

(+) Depreciagdes e Amortizacdes;

(+/-) Perdas (desvalorizacao) por Impairment | Reversdes de perdas anteriores;
(+/-) Prejuizo/Lucro na alienacao de imobilizado, investimentos ou intangiveis.

Data de Referéncia Data de Apuracao Covenants
31/12/2020 26/04/2021 Visualizar
Descricao: Covenants: Apuracao: Comparacao: Limite: Status:
ICSD EMISSORA 2,56 >= 1,20 OK|

*As demonstracoes do calculo dos covenants podem ser acessadas no link Visualizar

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago

17/06/2019 - Incorporagao - - Download
16/12/2019 16/12/2019 Juros R$ 34,02863757|-
16/12/2019 16/12/2019 Amortizacao Variavel 3,0000% R$ 31,88082929|-
15/06/2020 15/06/2020 Juros R$ 31,74732968|-
15/06/2020 15/06/2020 Amortizacao Variavel 3,2474% R$ 33,80487926|-
15/12/2020 15/12/2020 Juros R$ 33,31270944|-
15/12/2020 15/12/2020 Amortizacado Variavel 3,3564% R$ 34,91784743|-
15/06/2021 15/06/2021 Juros R$ 38,84781295|-
15/06/2021 15/06/2021 Amortizacdo Variavel 3,6935% R$ 32,34380345|-
15/12/2021 - Juros Agendado - -
15/12/2021 - Amortizacao Variavel 3,8351% Agendado - -
15/06/2022 - Juros Agendado - -
15/06/2022 - Amortizagao Variavel 4,2857% Agendado - -
15/12/2022 - Juros Agendado - -



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/Covenants_175_2021-04-26_zopone.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/Tarefas/Simplific Pavarini00719120190617201317.pdf
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Data do Evento Data da Liquidagdo Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago (0]
15/12/2022 - Amortizacao Variavel 4,4776% Agendado - -
15/06/2023 - Juros Agendado - -
15/06/2023 - Amortizagao Variavel 5,2083% Agendado - -
15/12/2023 - Juros Agendado - -
15/12/2023 - Amortizacao Variavel 5,4945% Agendado - -
17/06/2024 - Juros Agendado - -
17/06/2024 - Amortizacdo Variavel 6,1773% Agendado - -
16/12/2024 - Juros Agendado - -
16/12/2024 - Amortizacao Variavel 6,5840% Agendado - -
16/06/2025 - Juros Agendado - -
16/06/2025 - Amortizagao Variavel 8,2919% Agendado - -
15/12/2025 - Juros Agendado - -
15/12/2025 - Amortizacao Variavel 9,0416% Agendado - -
15/06/2026 - Juros Agendado - -
15/06/2026 - Amortizacdo Variavel| 10,9344% Agendado - -
15/12/2026 - Juros Agendado - -
15/12/2026 - Amortizacao Variavel| 12,2768% Agendado - -
15/06/2027 - Juros Agendado - -
15/06/2027 - Amortizagao Variavel| 15,7761% Agendado - -
15/12/2027 - Juros Agendado - -
15/12/2027 - Amortizagao Variavel| 18,7311% Agendado - -
16/06/2028 - Juros Agendado - -
16/06/2028 - Amortizacdo Variavel| 24,1636% Agendado - -
15/12/2028 - Juros Agendado - -
15/12/2028 - Amortizacao Variavel| 31,8627% Agendado - -
15/06/2029 - Juros Agendado - -
15/06/2029 - Amortizagao Variavel| 50,0000% Agendado - -
17/12/2029 - Juros Agendado - -
17/12/2029 - Amortizacao Variavel| 100,0000% Agendado - -
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2020.

ADITAMENTOS
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA - 12 ADITAMENTO Realizado em 17/12/2018
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 17/12/2018 Visualizar
RTD RIO DE JANEIRO RIO DE JANEIRO 16/01/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO BAURU 17/12/2018 Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 19/07/2018 Visualizar
ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO Realizado em 30/11/2018
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 30/11/2018 Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 08/01/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO BAURU 11/01/2019 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 30/11/2018 Visualizar
PENHOR DE ACOES - 12 ADITAMENTO Realizado em 18/12/2018
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Livro de Acoes - 19/11/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO SAO PAULO 18/12/2018 Visualizar
RTD SAO PAULO BAURU 23/07/2018 Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 19/07/2018 Visualizar

PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores disponiveis nos links abaixo refletem nossa interpretacdo da documentacdo da emissdo, ndo
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro. Os PU's disponiveis nos links abaixo foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida nos documentos da operacao.
Outros agentes do mercado financeiro poderao apresentar valores diferentes, dependendo da metodologia de
calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em
contato para maiores esclarecimentos com o spvalores@simplificpavarini.com.br.

Baixar
Baixar

Planilha
Planilha de PU da 12 Série


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/primeiro aditamento contrato de cessao fiduciaria.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/ZOPONE1ADITAMENTO CF RTD RJ.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/1ADITCESSAORTDBAURU.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/1ADITCESSAORTDBAURU.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/1º Aditivo Escritura de Emissão - assinado.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/1ADITAMENTO REGISTRADO NA JUCESP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/1ADITAMENTOZOPONERTDBAURU.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/ZOPONE1ADITAMENTOESCRITURARTDSP.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/LIVRO DE ACOES.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/Primeiro Aditamento ao Contrato de Penhor.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/1ADITPENHORRTD BAURU.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/1ADITPENHORRTD BAURU.pdf
https://www.simplificpavarini.com.br/planilhas_pu/SP_PUAGUABLUE11_SAAS11.xlsx
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VENCIMENTO ANTECIPADO
Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da

Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

Nao ocorreram eventos societarios e alteracoes estatutarias no ano de 2020.

FATOS RELEVANTES

Nao ocorreram Fatos Relevantes no ano de 2020.
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NOTAS EXPLICATIVAS

(Fonte: EMISSORA)

SUBESTAGAC AGUA AZUL SPE 5.4, : ;
CHFPJ: 24.905.442(0001-45 AGUA%ZUL

Motas Explicativas as Demonstragies Contibeis - Regulatérias
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2018

1. CONTEXTO OPERACIOMNAL

A SUBESTACAD AGUA AZUL SPE S.A. (a "Companhia” ou “AGUA AZUL") foi constituida em 09 de maio de
2016 e & uma sociedade andnima de capital fechado, devidamente registrada perante a Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo ("JUCESP") scb NIRE 3530049179-3, em sessdo do dia 31 de malo de 2016, ndo possui
filiais, & tem por objeto social o fim especifico e exclusivo de prestar o servigo plblico de ransmissao de energia
elétrica, por meio da consirugdo, operagao & manulengao das inslalagbes do trecho de linhas de transmissao
referentes ao Lole S, conforme especificagdes no Edital do Leildo n, 132015 da Agéncia Nacional de Energia
Eléfrica = AMEEL, & no compelente Conlralo de Concessao, objeto do Processo n. 48500,00358072015-77,
incluinda, entra outros: (i) 2 execugio e supervisdo dos servipos de consfrugio, montagem, manutencio e
operagEo de linhas de transmissao de energia elétrica e subestagdes; (i) a prestacio de servigos plblicos de
fransmissao de energia elétrica que Ihe tenham sido delegados ou cuja exploracao lhes lenha sido concedida pela
Adminisiracio Pablica; (ill) o desenvalvimento de atividades correlatas ou que apresenfem sinergia com as
alividades acima, incluindo a elaboragao e execugdo de projetos de engenharia @ manejo ambiental necessario 2
consecucio de tais atividades, e (iv) o envolvimento com quesides socigis com a regi@o onde se ancontram suas
instalacOes alraves de agdes comunitarias bem como disponibilizacao de recursos fisicos e logisticos caso
solicitados por drgdo competente. Domiciliada no Brasil, sua sede social estd lecalizada na cidade de Guarulhos,
na Esfrada Acacio Antonio Batista, 4155, Vila Nova Bonsucesso, CEP 07175-080,

As Notas Explicativas, na integra, podem ser acessadas e impressas através do link: Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA - 1 E - U S/RAF_notasExplicativas_AGUAAZULZOPONENOTEX2020.pdf
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

CONTROLADORA

Balanco Patrimonial

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Ativo Circulante 8,455,775 8,833,802
Ativo Nao Circulante 142,340,860 147,242,849
Ativo Realizavel A Longo Prazo 0 0

Passivo Circulante 10,115,946 21,227,901
Empréstimos, Financiamentos 9,023,197 16,465,578
Debéntures 0 0

Passivo Ndo Circulante 99,211,538 99,208,828
Empréstimos, Financiamentos 99,211,538 99,208,828
Debéntures 0 0
Patriménio Liquido 41,469,150 35,639,921
Demonstracao do Resultado do Exercicio

RUBRICAS SELECIONADAS 31/12/2020 31/12/2019
Receita de Vendas Liquida 39,091,118 22,214,880
Lucro Bruto 0 0

Lucro antes dos Resultado Financeiro (Operacional) 0 0

Lucro antes dos Impostos 25,274,325 6,513,091
Lucro/prejuizo Do Exercicio 23,981,790 5,680,881
Andlise

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS 31/12/2020 31/12/2019
Liquidez Geral 0.08 0.07
Liquidez Corrente 0.84 0.42
Endividamento Total (Part. Cap. Terceiros) 2.64 3.38
Endividamento Oneroso 2.61 3.25
Margem Bruta 0.00 0.00
Margem Operacional 0.00 0.00
Margem Liquida 0.61 0.26
Retorno Sobre o PL (ROE) 137.14% 18.96%
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

(Fonte: EMISSORA)
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMOHETI!A(:ﬁES COHI#BEIS
REGULATORIAS

Aos Direfores da
SUBESTACAO AGUA AZUL 5PE 5.A
Bauru =5P

OpiniGo

Examinamos as demonsiragdes contdbels regulatérios da SUBESTAGAO AGUA AIUL SPE
5.A. que compreendem o balongo patimonial em 31 de dezembro de 2020 e s
respectivas demonstracdes do resultado. do resultodo  abroangente, do  wvalor
adicionodo, das mulacdes do patimdnio quide & dos fluxos de caixo para o exercicio
findo noguelo data, ossim como o resumo dos principais praficas contdbeis & demais
notas explicofivas. As demonstragdes contdbeis foram eloborados pelo administractio
com base no Manual de Confabiidode do Setor Eléfrico (MC3E), aprovado pela
Agéncia Nacional de Energia Elgfrica - ANEEL por meio da Resolugdo Normnativa n® 405,
de 11 de marco de 2014,

Em nosso opinido, as demonsiracdes contabeis regulatdrias acima referidas apresentam
adeguadamente, em fodos os aspectos relevantes, a posicdo patimonial e financeira
da SUBESTACAC AGUA AIUL 5PE 5.A em 31 de derembro de 2020, o desempenho de
sUQs oparacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa dofa, de acordo
com as praticas conf@beis adotadas no Brasil & aplicdveis ds Empresas supervisionadas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

Base para opinido

Mossa guditoria foi conduzido de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de
auditoria. Mossas responsabilidades, em conformidode com tais normas, estdo descritas
na segio o seguir, infilulado YResponsabildodes do ouditor pela auditorio das
demonsiragdes confdbeis”. Somos independentes em relacio d Empresa, de acordo
com o5 principios éticos relevantes previstos no Codigo de Elica Profissional do
Contader & nas normas profissionais emitidas pele Conselho Federal de Contabilidade,
& cumprimos com s demais responsabiidodes éticos conforme  essas  normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditora obtida é suficiente e aproprioda parg
fundamentar nossa opinido.

Enfaze - Base de elaboragdo das demonstrac&es contdbeis regulatérias

Sem modificar nossa opini@e. chamamos @ otengdo para a Nota Explicativa n® 2 as
demonsiracdes conldbels regulatdrias, que descreve a base de elaboragdo dessas
demonsiragdes confabeis. As demonstracdes contdbels regulatdrias foram elaboradas
para auxiior a SUBESTAGAC AGUA AZUL SPE $.A, o cumprir os requisitos da AMNEEL.

Ag notas explicativas efo parte integrante das demonstragdoes financoiras

Enderego: Rua Alameda Serra Agudos, 74 = Jd Ipanema, Aragatuba= Cop 16052045 Fona [18) 58121 70840
e-madl: slbertodiacsavditores. cormnr
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Corsequentamente, essas demonstragdes contdbeis regulatdrios podem ndo ser
adequadas pard outro fim.

Outros assuntos

Demonsiragdes Financelras Socletarias

A Empresa SUBESTAGAC AGUA AZUL SPE 5.4, elaborou um conjunto de demonsiracdes
finonceiros separado para o exercicio finds em 31 de dezembro de 2020, de acordo
com s praficos odotodos no Brosil, sobre os guais emitimos relatéio de acuditoria
independente seporado, com dota de 21 de abril de 2021,

Outras informagdes que acompanham as demonsiragtes contabeis e o relotérie do
auditor

A administragcdo do Empresa & resporsavel por essos oulras informogdes que
compreendem o relatdrio da administragdo.

Mossa opinido sobre as demonstragdes confdbeis ndo abrange o relotéio do
adrministracdo e ndo expressamos qualguer forma de conclusdo de auditorio sobre esse
relatdrio.

Em conexdo com a auditono das demonstragdes confdbels, nossa responsabilidode & a
de ler o relotdric da adminstracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esid, de
forma relevante, inconsistente com as demonsiragcées contdabels ou com Nosso
conhecimento obtide na auditoria cu, de outra forma, aparenta estor distorcide de
forma relevanie. Se, com base no frabaho realizado, concluirmos que ha distorgdo
relevante no relatdnio da administrogdo, somos requendos o comunicar asse foto. Nao
temos nada o relatar o este respeito.

rResponsabilidades da administrogdo e do governanca pelas demonstragdes contabeis

A administrocdo & responsavel pela elaboracdo e odequada apresentocdo dos
demonsfrogdes contabeis de ocordo com o MCSE e pelos confroles infernos que ela
determincu como necessdrios para parmitic o elaboracio de demonstracdes conldbeis
livres de distorgdo relevanie, independentementa se causada por fraude ou arro,

Mo eloborocdo doas demonstrogdes contdbels, o administracdo & responsdvel pela
avdiogio do copacidode do Empresa confinuar operandeo, divulgonde, gquondo
aplicavel, oz assuntos relacionados com o sua confinvidade operacional e o wso dessa
bose contabil no eloborac@c dos demonstrogdes confdbeis, a ndo ser gue Q
admiristragdo prefenda liguidar a Empresa ou cessar suos operagdes, ou ndo tenha
nenhbuma altemativa realista para evitar o encermamento dos operagces.

As notas explicativas sdo parto intogrante des demonstragdos linancoines

Enderogo: Rua Alamoda Sorra Agudos, T4 — Jd lpanerma, Aragatuba- Cep 16.052-045 Fone (18) 88121 T80
c.mail: albertoi@acsavditores.combr



Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2020
SUBESTACAO AGUA AZUL SPE SA

12 Emissdo de Debéntures

Junho 2021

€ SimplificPavarini

~—
-

ACS AUDITORIA

)\

Oz responsdveis pela governanca da Empresa sdo agqueles com responsabilidade pela
supenvisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidodes do auditor pela avditorio das demonstragbes contabeis

Mossos objetivos s8o obter seguranca rozodvel de que as demonstragoes contabeis,
tomadas em conjunto, estejam livres de distercdo relevante, independentemente se
cousado por fraude ow erro, & emitir relaidno de ouditoria contendo nossa opinido.
Seguranga razodvel & um alto nivel de seguranca, mas, Ndo, uma garantia de que o
auditorio realizada de acordo com as normos brasileiras e intemacionais de auditoria
sempre detectom as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorges podem ser
decorentes de fraude ou eno e sdo consideradas relevantes guando. individualimente
ou em conjunto, possam influenciar, denfro de uma perspectiva razodvel, as decisbes
agcondmicas dos usudrios tomodas com base nas referidas demonsiracdes conltdbeis.

Como porte do ouditoria realizoda, de acorde com s normos  brosileiras e
internacionais de auditoria, exercermas julgamento profissional @ mantemaos ceficisme
profissional oo longo da auditoria. Além disso:

+ |dentificamos & ovabaomos o3 mcos de distorgdo relevonie nas demonstragtes
contabeis, independeniemanie se cousada por froude ou ero, plangamos
execulamos procedimenios de auditaria em resposta o tais rscos, bem como
obtemos evidéncia de qguditoria aproprada e suficiente parg fundamentar nossa
opinido. O sco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resullante de fraude &
maior do que o proveniente de ero, [@ que o froude pode envolver o ato de burlar
os controles infernos. conluie, falificaco, omissdo ou representacdes falsos
intencionais.

= Obiemos enfendimenio dos controles internos relevanites para a auditoria para
plansjarmos procedimentos de auditonia apropriodos nos circunstancias, mas ndo
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficdcio dos confroles intemos da
Ermprasa.

+ Avdiamo: o adeguacdo dos poliicas contabeis utiizodos e o razcabilidode dos
estimativas contdbeis & respectivas divulgages feitas pela administracdo,

= Concluimos sobre o adeguacdo do uso, pelo adminisiragdo. do bose contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncios de ouditoria obtidas, se
existe uma incerteza relevante em relacdo o eventos ou condicdes que possam
levantar divida significativa em relogbo & copocidode de continuidade
operacional da Empresa. 5e concluirmos que exisie incerteza relevanie, devemos
chamor giengdo em nosso relaténo de auditoria pora as respectivas divulgacies
nas demonstracdes contabeis ou incluir modificogdo em nossa opinido, se s
divulgacoes forem inodequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nos
evidéncios de auditoria obtidos oté a data de nosso relotorio. Todovia, eventos ou

As nolas explicativas sfo parte intogrante das domonstragdes finamcoiras

Endersge: Rua Alameda Serra Agudos, T4 — M Ipanema, Aratatuba- Cep 16.052-045 Fene [18) 88121 T080
e-mall: alberto@acsauditores . com.br
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condigSes fuluras podem levar a Emprasa a ndo mais s manter em confinuidade
operacional.

Comunicamao-nos com o responsdvels pela govemanca a respeilo, enfre oulros
aspecios, do alcance plonejado, da época da ouditona e das comsialagdes
significativas de ouditoria, inclusive as deficiéncios significofivas nos controles intemos
aue eventualimanie tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

aracatuba [5F], 21 de abril de 2021

ALCS Auditoria e Consuitoria Contdbil
Cro 25F026%90/0-2

= "
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Albeq{m FCosta
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. declara que (i) se encontra plenamente apta a
continuar exercendo a funcao de Agente Fiducidrio da emissdo a que se refere este relatério e que inexiste situacao
de conflito de interesses que impeca a continuidade do exercicio da funcao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito

ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Junho de 2021

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



